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Wozniesiesz sie ponad emocje dzieki
wskaznikom.

P> Okietznasz obawy przed zgietkiem.
»» Wybierzesz wskazniki.

»» Poznasz réznice miedzy rzemiostem
a sztuka.

Rozdziat 4
Zdobadz przewage
dzieki wskaznikom

IAPAMIETAJ
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skazniki to droga na skréty do identyfikacji i pomiaru nastroju rynku.

Daja podstawy do podejmowania racjonalnych decyzji traderskich z po-

minieciem chciwosci, strachu i innych emocji towarzyszacych grze giet-
dowej. To pierwsza zaleta wskaznikow — odrzucenie emocji.

Analitycy techniczni wierza, ze systematyczna gra daje spore szanse na osia-
gniecie znaczacych zyskéw. To druga zaleta wskaznikéw: identyfikuja warunki
w oparciu o dane, a Ty, majac realistyczne oczekiwania wobec ich skutecznosci
jako narzedzi prognostycznych, mozesz wyznaczy¢ sobie reguly handlu omija-
jace ich wady.

Bo wskazniki majg wady! Nie zawsze dzialaja, co wyjasnie blizej w tym rozdziale.
Aby poradzic¢ sobie z zawodnoscig wskaznikéw, konieczne jest opracowanie pla-
nu zarzadzania pieniedzmi, o ktérym pisze w rozdziale 5.

W wymianie gieldowej chodzi o pieniadze, a pienigdze wzbudzaja emocje. Mowi
sie, ze gielda to chciwos$¢ i strach, ale taki opis jest niewystarczajacy. W handlu
chodzi tez o osobisty sukces lub porazke. Odsuniesz od siebie wywolywany przez
gre na gieldzie emocjonalny rollercoaster, gdy nauczysz sie przypisywac swoje
zyski i straty narzedziom — wskaZnikom — a nie swojej tozsamosci, zdolnosciom

ROZDZIAL 4 Zdobadz przewage dzieki wskaznikom 81
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umystowym i charakterowi. Po nabraniu wprawy w analizie technicznej bedziesz
czu¢ jedynie rozgoryczenie strata, zamiast krzycze¢ z rozpaczy i popadaé¢ w ba-
gno depresji. Zachowasz na tyle czysty umyst, zeby ocenié, czy zawiédl wskaznik,
czy to rynek przejawil nietypowe zachowanie oraz czy Twoj zestaw wskaznikéw
wymaga dopracowania. A gdy dzieki wskaznikom przeprowadzisz zyskowne
transakcje, przypiszesz je skutecznej metodologii i nie bedziesz sobie wmawiaé
posiadania supermocy.

Spotkasz sie z reklamami wskaznikéw i systeméw traderskich, ktére nigdy nie
zawodza i przyniosa Ci fortune. Takie zapewnienia nigdy nie s3 prawda. Promu-
jacy je naganiacz miatl szczescie do kilku waloréw w krétkim czasie, co napom-
powato mu ego do niebotycznych rozmiaréw. Wskazniki regularnie zawodza.
Prawdziwym sekretem skutecznego tradingu jest zaakceptowanie tej zawodnosci
i podjecie krokéw w celu jej zrownowazenia dobrym zarzadzaniem transakcjami.

Celem stosowania wskaznikow jest oddzielenie sygnatu od szumu. Bazujg one na
danych cenowych i wolumenowych, ktére moga by¢ zaszumione. Jesli interesuje
Cie temat zaszumionych danych, siegnij po ksigzke Nate’a Silvera Sygnat i szum.
Sztuka prognozowania w erze technologii (Onepress). Silver pisze o gromadzeniu
danych miedzy innymi na potrzeby sondazy politycznych, prognoz ekonomicz-
nych i biznesowych prognoz sprzedazy, ale zasady sa te same, co w ocenie war-
tosci prognostycznej wskaznikéw. Dane to dane — zawsze s3 zanieczyszczone.

Wskazniki sg substytutem tej cudownej zdolnosci dostrajania sie do rynku, jaka
zdaja sie posiadaé nieliczni. Dostrojenie sie oznacza, Ze intuicyjnie wiesz, co sie
dzieje i w jakim kierunku zmierzaja ceny, zupelnie jakby$s nadawat na tych sa-
mych falach, co pozostali uczestnicy rynku. Taka niemierzalna intuicja jest bar-
dziej sztukq niz nauka. Zapytany o definicje sztuki Lew Tolstoj odpowiedzial, ze
jest to ,narzedzie do jednoczenia ludzi, laczenia ich tymi samymi emocjami”.
I doktadnie w czyms$ takim uczestniczysz — w jednosci trader6w — gdy osia-
gniesz kosmiczng harmonie z rynkiem. Czasem uda Ci sie wej$¢ w taki stan, ale
nie czyn z tego podstawy swoich dziatan. Licz na wskazniki, mimo ich niedoskona-
losci. W tym rozdziale poznasz cala prawde o nich — czym s3, jak dzialaja i co
powiniene$ wiedzie¢ podczas wybierania zestawu dla siebie.

Jak radzi¢ sobie z szumem?

82
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Kazda seria cen, niezaleznie od tego, czy uklada sie¢ w trend, zawiera okreslona ilo$¢
szumu. Szum odnosi sie do zmian ceny, ktdre nastepuja znienacka, nie da si¢ ich
przewidzie¢ i zwykle s3 do$¢ nietrwate. Przyczyny szumu s3 rézne w zaleznos$ci
od waloru i okresu. Szum rzadko zmienia istniejacy trend, ale moze na tyle za-
kiéci¢ Twoje wskazniki, ze uzyskasz falszywe sygnaly. Analitycy techniczni lubig
podkresla¢ réznice miedzy szumem a poruszajagcym rynek Zdarzeniem, ktére ja
zwykle wyrdzniam wielka literg. Zdarzenie to generalnie co$ wiecej niz tylko
kolejny news — to wiadomos¢, ktdra zupelnie wszystko zmienia.

CZESC | Pierwsze przymiarki do analizy technicznej
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Réznica miedzy szumem a Zdarzeniem

Zeby nauczy¢ sie odréznia¢ szum od prawdziwego cenowego Zdarzenia, rozwa-
zymy to, ze na rynku Forex zdarzaja sie zmiany o 1000 punktéw w ciggu dnia,
gdy sredni dzienny zasieg wynosi 120 punktow. Tak znaczny ruch nie jest szumem,
gdyz szum zaklada pomniejszy ruch ceny z gwaltownie malejacymi reperkusja-
mi. Tysiacpunktowe tapniecie to autentyczne Zdarzenie cenowe i niemal zawsze
sygnalizuje znaczna zmiane w trendzie (lub rozpoczecie trendu, gdy go nie bylo).
W przypadku akcji typowym szumem jest deklaracja dochodéw odbiegajaca od
weczesniejszych prognoz stawianych przez spotke lub analitykéw, natomiast Zda-
rzeniem bylaby nieoczekiwana olbrzymia strata sp6tki. Na rynku Forex zwyktym
szumem jest publikacja raportu zatrudnienia, a Zdarzeniem — podjeta w refe-
rendum decyzja Wielkiej Brytanii o wyj$ciu z Unii Europejskiej.

Zwr6¢ uwage na to, ze nawatnica szumow moze staé sie Zdarzeniem, nawet jesli
kazdy z jej sktadnikow z osobna jest tylko szumem. Stynny ekonomista Fischer
Black stwierdzil, ze szum ma miejsce wtedy, gdy duza liczba matych zdarzen ma
wiekszy wplyw na ceny niz mata liczba duzych zdarzen. Innymi stowy, uwazaj na
pochopne zignorowanie niewytlumaczalnego ruchu ceny jako ,,zwyklego szumu”.
Czasem moze okazaé sie brzemienny w skutkach. Nadal warto umie¢ odr6znié
szum od Zdarzen, gdyz Zdarzenia na pewno wplywaja na ceny, a co do szumu —
nigdy nie wiadomo.

Jeden z przydatnych sposobéw sprawdzania, czy zwykly szum nie jest czasem
Zdarzeniem, polega na poréwnaniu opublikowanych wiadomos$ci z prognozami
ekspertéw. Takie poréwnanie znajduje wyraz w tzw. indeksie zaskoczenia, ktory
mozna znalez¢ w réznych formatach. Poréwnanie rzeczywistosci z oczekiwaniami
to znowuz powrdt do fundamentéw, czasem jednak przydaje sie do zinterpreto-
wania nienormalnych ruchéw cen na wykresie.

Skad bierze sie szum?
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Szum wyrasta z wiadomosci i moze mie¢ rézne rozmiary. Wielkie newsy to szo-
kujacy odwrét trendu ekonomicznego, odkrycie rewolucyjnego produktu lub dra-
styczna zmiana wynikow sprzedazy i dochodow w poréwnaniu z wczeSniejszymi
prognozami. Mniejsze newsy to mniejsze zmiany trendu ekonomicznego, poja-
wienie sie dlugo oczekiwanego produktu (na przykiad Apple) lub nieznaczne
zmiany w wynikach sprzedazy i dochodach. Czes¢ analitykéw uwaza, ze szum zawsze
pochodzi z zewnatrz, a wedlug innych moze on by¢ powigzany z wewnetrzng sytu-
acja na danym walorze. Przykladem jest zmiana polityki spétki co do dywidend
lub planowany skup akcji. Szum moze by¢ takze wynikiem zmiany pozycji przez
duzych graczy, ktdrej nie wzieliSmy pod uwage, a ktéra wplywa na réwnowage
podazy i popytu (zajrzyj do rozdziatu 2.).

Perry Kaufman, autor encyklopedycznej pozycji Trading Systems and Methods
(John Wiley & Sons, Inc.), ktdra doczekata sie juz szesciu wydan, uwaza, ze szum
to trudna kwestia. Wyjasnia, Ze jest on niczym krople deszczu na jeziorze, wy-
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wolujace pozornie nieuporzadkowane fale. Interesujace w przypadku fal rynko-
wych jest to, ze rynek sie do nich dostosowuje, przez co przestaja by¢ Szokiem
i stajg sie czym$ normalnym, tracgc swéj wpltyw na ceny.

W jaki sposéb szum jest powigzany z losowos$cig? Sporo zjawisk uwazanych za
szum wecale nie jest zaskoczeniem i nie mozna ich uzna¢ za nieprzewidywalne.
Na przyklad w pierwszy piatek kazdego miesigca otrzymujemy raport zatrudnie-
nia w sektorze pozarolniczym. Wiemy, ze ma nieproporcjonalnie duzy wplyw na
wiele cen na rynku. Nie wiemy tylko, w jakim kierunku popchnie ceny. Czesto
zdajemy sobie sprawe, ze raport spowoduje skoki cen w obu kierunkach, ale nie
potrafimy przewidzie¢ rozmiaru i czasu trwania tych skokéw, nie méwiac juz
o tym, ktéry kierunek bedzie pierwszy. Te skoki sg szumem i z pewnoscig od-
zwierciedleniem Szoku, ale nie mozna ich nazwa¢ losowymi.

Zdarzaja sie jednak prawdziwie losowe szumy. Zatézmy, ze wujek Fred postano-
wit sprzedac¢ 100 000 akeji spétki Totalny Kosmos, zeby kupic jacht. Jego decyzja
nie ma nic wspélnego z wycena spotki. Wyobrazmy sobie, ze taka liczba akcji to
dla tej spotki wzglednie duzo. Inni traderzy dojda do wniosku, ze za spadkiem
ceny kryje sie jaka$ nieznana im informacja i wskocza do pociggu sprzedazo-
wego, napedzajac wolumen i $ciggajac cene znacznie nizej, niz moglaby spowo-
dowa¢ sprzedaz 100 000 akcji. Wtasnie dlatego niemadrze jest utozsamiaé stowo
losowy z szumem we wszystkich sytuacjach.

Szum ze strony rynku
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Szum moze pochodzi¢ od traderdw testujgcych dziwaczne pozatrendowe ceny, co
jest mylaca strategia z pogranicza procesu odkrywania ceny. Cze$¢ wprowadza-
jacych szum traderéw para sie handlem wysokiej czestotliwosci — ich komputery
wypluwaja tysiace ofert i propozycji, z ktérych niemal zadna nie zostaje zreali-
zowana, bo traderzy liczg tylko na przekonanie nieostroznych do wzrostu. Sa tez
traderzy nazywani przez akademickich ekonomistéw noise traders (,,szumigcy
traderzy”), ktérzy positkuja sie raczej ideologiami niz informacjami. Tacy tra-
derzy, zwani takze niedoinformowanymi traderami, sa zwykle wiecznymi oponenta-
mi i z badan akademickich wynika, ze zazwyczaj ponosza straty zaréwno w za-
szumionych, jak i niezaszumionych warunkach rynkowych.

Z punktu widzenia pojedynczego waloru poczynania ogélnego rynku sa czynni-
kiem zewnetrznym. Jak jednak wyjasnitam w rozdziale 3., nawet 25% ruchu ceny
konkretnego waloru moze wynikaé ze zmian w indeksie lub klasie waloréw, do
ktérych 6w papier przynalezy. Niezaleznie od tego, czy fundamenty poruszajace
indeks wptyna na walor, posrednio i tak doswiadczy on ich skutkéw.

Nietrendowe serie cen sg szczegélnie podatne na losowe dane, ktére przesuwaja
cene znacznie bardziej, niz wynikaloby z racjonalnej analizy przyczyn i skutkéw.
Im krdtsze ramy czasowe obserwujemy, tym wiekszy wpltyw szumu na wskazni-
ki. Szum — czy to losowy, czy innego rodzaju — jest jedng z gléwnych przyczyn
fatszywych przebi¢ w przypadku braku trendu, co nie oznacza, ze ruchy cen
w trendzie sg na takie przebicia odporne.
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Wskazniki daja Ci przewage

Gdy zdobedziesz przed czasem wewnetrzne informacje na temat dochodow fir-
my, gracze gieldowi méwia, ze masz przewage, ktdra umozliwia zawarcie zy-
skownych transakcji w oparciu o te informacje. Pokerzysta, ktory potrafi odczy-
tywac karty graczy z ich wyrazu twarzy, takze ma przewage, podobnie jak osoba
grajaca w blackjacka, ktéra liczy karty. Analitycy techniczni uwazaja, ze wskaz-
niki zapewniaja podobng przewage, co wewnetrzne informacje, gdyZz pozwalaja
przewidzie¢ nadchodzace ruchy ceny, ktére nie sg widoczne dla kazdego.

Wskazniki to narzedzia analityka technicznego. Formalnie wskaznik to linia lub
kilka linii, ktére nanosisz na wykres w celu zidentyfikowania okre§lonych zdarzen,
gléwnie tego, czy cena znajduje sie w trendzie, w jakim stopniu sie w nim znajduje
i czy zostat osiggniety punkt odwrotu. Celem wskaznikéw jest wyjasnienie i lepsze
zrozumienie ruchéw ceny.

Kazdy trader chce kupowa¢ tanio i sprzedawa¢ drogo. Wskazniki pozwalajg na
zdobycie przewagi, ktéra dokladnie to umozliwia. Jak zauwazytam w rozdziale 1.,
techniczne podej$cie sktada sie z dwoch kluczowych elementéw — racjonalnej
prognozy bazujacej na prawdopodobienstwie i planu dzialania, zawsze zawieraja-
cego punkt cenowy, przy ktérym zamkniesz pozycje z maksymalng dopuszczalna
strata, zeby sie nie zrujnowac, gdy sytuacja rozwinie sie nie po Twojej mysli.

Klasyfikacja wskaznikéw

Kup ksigzke

Analitycy lubiag kategoryzowaé wskazniki na wiele réznych, lecz réwnie uzasad-
nionych sposobdw. Niektorzy dzielg je na dwie grupy, na przyktad akumulacyjne
(bycze) i dystrybucyjne (niedZzwiedzie). Inny sposdb podziatu to wskazniki trendo-
wosci, wskazniki impetu trendu i wskazniki zmiennosci. Chociaz mozna je gru-
powac na dziesigtki réznych sposobéw, ja preferuje podzial na dwie ponizsze
grupy.

P» Wskazniki uznaniowe: Do tej grupy zaliczajg sie metody interpretacji graficznej
wykresoéw, jak na przyktad analiza wykreséw stupkowych, liniowych, Swiecowych
i analiza formacji cenowych. Opanowanie i wykorzystywanie tych wskaznikow
moze wymagaé poswiecenia sporej ilosci czasu, obecnie jednak istniejg programy,
ktore dokonajg interpretacji za Ciebie.

P> Wskazniki matematyczne: Do tej grupy nalezg $rednie kroczace, regresja
liniowa, wskazniki impetu i inne rodzaje obliczen. Wyrazenie zdarzenh z wykresu
w postaci matematycznej pozwala sprawdzi¢ te zdarzenia na danych historycznych,
aby przekonac sig, z jakim powodzeniem przewidywaty poziomy kurséw
w przesztosci.
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matematyczne, poniewaz s3 one szybsze, jasniejsze i naukowe. Petnig jednak te
samg role, co wskazniki uznaniowe — przedstawiaja dane cenowe w okreslo-

oszezene Dym formacie, aby poméc Ci w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych. To, ze
bazuja na wzorach matematycznych, nie oznacza, ze nie sg subiektywne. To Ty
okreslasz parametry wskaznikow (jak na przyklad liczbe dni w Sredniej krocza-
cej). Wskazniki matematyczne i wskazniki graficzne sg réwnorzedne i réwnie
uzyteczne. Niektorzy traderzy korzystaja wylacznie z tych pierwszych, inni z tych
drugich, a cze$¢ wykorzystuje oba rodzaje. Pamietaj, ze samo uzycie wzoréw
matematycznych nie uprawomocnia z automatu zadnej techniki. Przekonasz sie
tez, ze interpretacja wzrokowa jest rownie skuteczna jak najbardziej wyszukane
kalkulacje.

0 Mogtoby Cie korci¢, by przeskoczy¢ od razu do czesci opisujacej wskazniki

stywana w analizie technicznej nie jest przewaznie az tak skomplikowana. Mo-
zesz stosowac te wskazniki bez koniecznosci pojmowania kryjacych sie za nimi

meAMIEIA)  wzordw, pod warunkiem Zze rozumiesz zachowanie rynku, ktére identyfikuje
wskaznik, i wiesz, jak to wykorzysta¢ w praktyce. To jak umiejetnos¢ prowadze-
nia samochodu bez wiedzy na temat tego, jak skonstruowany jest silnik.

0 Jesli matematyka to nie Twoja dziatka, nie przejmuj sie. Matematyka wykorzy-

Zrozum, co okreslajg wskazniki

W rozdzialach 1. i 2. zwrdcitam uwage na to, ze ceny instrumentéw finansowych
czasami podlegajq trendom — czyli ich ruch jest wyraZnie skierowany w jaka$ strone
— oraz na to, ze trendy sa przerywane korektami, czyli niewielkimi ruchami
w przeciwnym kierunku, po ktérych nastepuje wznowienie dotychczasowego trendu.
Zdarza sie tez, ze ceny ksztattuja sie w staltym przedziale, co okreslamy mianem
trendu bocznego. Kazdy trend kiedys sie skoniczy, a gdy do tego dojdzie, moze
pojawic sie trend w przeciwnym kierunku. Wskazniki okre$lajg wiec pie¢ réznych
sytuacji. Zwré¢é uwage, ze na ponizszej liScie zawarlam sugestie odnosnie
wskaznik6w mogacych sie sprawdzi¢ w danej sytuacji, ale kto$ inny mdgiby
przypisaé inne, réwnie wiarygodne wskazniki do danych warunkéw.

P> Poczatek trendu (przeciecie sie $rednich kroczacych i formacje przebicia).
P> Trend jest silny lub staby (impet, nachylenie krzywej regresiji liniowej).
P> Korekta trendu, ktory zapewne zostanie wznowiony (wskaznik sity wzglednej).

P» Trend sie konczy i moze nastgpi¢ odwrdcenie (impet, przeciecie sie $rednich lub
formacje przebicia).

P» Trend boczny (nachylenie krzywej regresji liniowej lub $rednia kroczaca).

Kazdy wskaznik sprawdza sie najlepiej w konkretnej sytuacji i gorzej w innych.
Analitycy techniczni spieraja sie na temat zalet i wad wskaznikow w zaleznoSci
od panujgcych warunkéw, a gdyby$s miat zapyta¢ dziesieciu réznych analitykéw
o wskazanie optymalnego wskaznika w danej sytuacji, uzyskatby$ dziesie¢ cat-
kowicie réznych list. Wiekszo$¢ traderéw wykorzystuje staly zestaw wskaznikow
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i stara sie pamietad, ze wskaznik nr 1 catkiem dobrze sprawdza sie w potwier-
dzaniu wzrostu ceny (jak $rednia kroczaca), lecz niezbyt nadaje sie do identyfi-
kacji nadciggajacego odwrotu. Do tego celu lepszy jest wskaznik nr 2 (np. MACD).
Nie jest tak, ze traderzy najpierw identyfikujg sytuacje, a nastepnie stosujg od-
powiedni wskaznik. Raczej zostawiajg wszystkie na kazdym wykresie i starajg sie
pamietad, jaka jest ich wiarygodno$¢ w zmieniajacych sie warunkach.

Wyboér swego stylu gry

RYSUNEK 4.1.
Policz trendy

Kup ksigzke

Identyfikacja trendu jest zawsze Twoim pierwszym zadaniem. Tylko jakiego trendu
i w jakim okresie? Przyjrzyj sie uwaznie rysunkowi 4.1, ktéry przedstawia trend
spadkowy sktadajacy sie z czterech obsunieé¢ przerywanych czterema wzrostami.
Gdyby$ na poczatku wykresu wiedziat, jak bedzie wygladat za trzy miesigce, ilu
dokonatbys$ transakcji?

Ll

Nie istnieje jedna poprawna odpowiedz. Mdglbys sprzeda¢ na pierwszym szczycie
i odkupi¢ na ostatnim stupku. Ale gdybys sprzedawat na kazdym szczycie i kupowat
na kazdym dnie, przeprowadzajac w sumie osiem transakcji, uzyskatbys inny wy-
nik. Twoéj catkowity zysk bytby wyzszy niz w wersji z jedng transakcja kupna i jedng
sprzedazy, zakladajac, ze udatoby Ci sie kupi¢ na samym dnie i sprzeda¢ na sa-
mym szczycie (czego w analizie technicznej nigdy nie powiniene$ zaktadaé, gdyz
jest to nierealne).

Wyszlo juz z mody nazywanie osoby z dwiema transakcjami podazajaca za trendem,
a osoby z oSmioma — swing traderem. W praktyce obie handluja w oparciu
o trendy, tyle Ze rdznigce sie czasem trwania. Oba style handlu mogg, lecz nie
muszg, uwzgledniaé krétka sprzedaz. Krétka sprzedaz polega na sprzedazy walo-
réw, ktorych nie posiadasz — pozyczasz je od kogo$ innego za posrednictwem
maklera — z zamiarem odkupienia ich taniej. Gdy walor jest wyceniany na 10 zto-
tych, a wskazniki méwia Ci, ze spadnie do 5 zlotych, piecioztotowy zysk z krot-
kiej sprzedazy jest taki sam, jak zysk z dlugiej sprzedazy, gdy kupujesz po 5 zlotych
i sprzedajesz po 10.
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Na gieldzie towarowej i Forex krdotka sprzedaz swingowa jest norma. W przy-
padku akcji uzyskanie zezwolenia maklera na taka sprzedaz moze dla wigkszos$ci
trader6w okazac sie trudne (i kosztowne). Zazwyczaj transakcje moga przebiegac
tylko w jednym kierunku — diugim. Mozna kupowaé, ale nie mozna stosowaé
krotkiej sprzedazy. To usuwa potowe okazji przedstawianych Ci przez wskazniki
i gdy dojdziesz do ich testowania na podstawie danych historycznych, bedziesz mu-
sial okresli¢, czy mozesz handlowa¢ w obie strony. Gdyby wykres z rysunku 4.1 re-
prezentowat Twdj walor, a Ty moglbys tylko kupowac, zyskalbys tylko cztery razy.

Jakiego rodzaju traderem jeste§ — grajacym w dtuzszych okresach czy kréotszych?
Jesli dopiero zaczynasz, nie podejmuj jeszcze tej decyzji. Pozwdl, by wskazniki
zdecydowaly za Ciebie. Gdy zaczniesz je nanosi¢ na wykresy wybranych akcji,
niektére spodobaja Ci sie bardziej niz inne. Uznasz je za bardziej przekonujace
i latwiejsze w stosowaniu. Taki zestaw wskaznikéw w pewnych ramach czasowych
bedzie sie sprawdzat lepiej niz w innych.

Po ustaleniu matego zestawu preferowanych wskaznikdw mozesz skorzystaé
z dostepnej w wielu programach funkcji skanowania, zeby znalez¢ inne walory,
na ktérych Twoje wskazniki sie sprawdzaja. W ten sposéb poszerzysz swoje uni-
wersum papieréw wartosciowych.

A co powiesz na podazanie za trendem na niektérych walorach i swing trading
na innych? W teorii nic nie stoi na przeszkodzie, by stosowa¢ taka strategie, lecz
istnieje spore ryzyko, ze wszystko zacznie Ci sie mieszac.

przecierpie¢ odbicia trendu wzrostowego w dot. Rysunek 4.1 przedstawia cztery
ruchy w dét. To, czy bedziesz w stanie je przeczekac, zalezy od Twojej cierpli-
zeamiera) wosci oraz pewnosci swoich wskaznikow.

0 Jesli wybierzesz podazanie za trendem w dluzszym okresie, bedziesz musiat

Przygladamy sie dziataniu wskaznikow

Wskazniki nielatwo skategoryzowac jako nadajace sie do podazania za trendem
lub swing tradingu, chociaz oczywiste jest, Ze gdy korzystasz z dlugoterminowej,
50-dniowej $redniej kroczacej (zobacz w rozdziale 12.), nie przyda Ci sie ona w krot-
koterminowym swing tradingu bazujacym na wykresie dziennym.

To nie oznacza, ze nie wolno uzywac 50-okresowej (czy 200-okresowej) $redniej
kroczacej na wykresie dziennym. W analizie §rédsesyjnej okresem nie jest dzien,
lecz jakas liczba minut. Na przyktad na rynku Forex popularny okres to 240 minut
(4 godziny). W takim przypadku 50-okresowa $rednia kroczaca bedzie zawierala
8,33 dnia, co jest do$¢ dlugim czasem, gdy okno dla Twoich analiz to cztery go-
dziny, a czas trzymania waloréw w portfelu to od 24 do 48 godzin. Podobnie jest
ze $rednig 200-okresowg — to 33,33 dnia, co w swing tradingu jest zdecydowa-
nie dlugim czasem. W ponizszych sekcjach opisze ogdlne zasady dziatania wskaz-
nikéw, pamietaj jednak, ze traderzy techniczni potrafig by¢ buntownikami i ko-
rzystaja ze wskaznikow na nieskoriczong liczbe sposobdw.
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WYGASZANIE TRENDU

Ruch cen to dwa kroki naprzdd, a nastepnie krok do tytu. Czasami mozesz dostrzec,
ze zbliza sie przerwa w trendzie wzrostowym, i wiesz, ze ci, ktérzy kupili najwcze-
Sniej, teraz bedg chcieli zrealizowac zyski. Tym samym wywotajg efekt domina, ob-
jawiajacy sie postepujgcym spadkiem cen. Doskonale wiesz, ze trend jest silny i wyraz-
ny, lecz zamiast przeczeka¢, decydujesz sie na zajecie krétkiej pozycji i sprzedajesz
swoje instrumenty, chcac skorzystac ten jeden raz na korekcie trendu wzrostowego.
Moze sie wydawa¢, ze sprzedaz w srodku trendu wzrostowego jest sprzeczna z in-
tuicjg. W praktyce jednak na korektach mozna polega¢. Handel na korekcie jest
okreslany mianem wygaszania trendu, a w ostatnich latach zyskat sporo na popularno-
$ci, zwtaszcza w przypadku kontraktéw terminowych. Wygaszanie trendu sprawdza sie
najlepiej w sytuacji, gdy gramy przeciwnie do trendu w bardzo krétkim okresie (liczo-
nym w godzinach lub dniach).

Kiedy wygaszasz trend, tamiesz kardynalng regute analizy technicznej — by gra¢
z trendem — ktora zostata ustalona na bazie zasady Dowa, wedtug ktérej jesli trend
wyraznie sie uformowat, istnieje duze prawdopodobienistwo, ze bedzie kontynuowany.
Dlatego wygaszanie trendu jest przejawem czystego oportunizmu, ktéry polega na
zrozumieniu psychologii ttumu. Ten sposéb gry pokazuje réwniez, ze ramg odniesienia
dla tradingu technicznego nie sg wskazniki fundamentalne powigzane z instrumentem
finansowym, ale wtasnie zachowanie zbiorowosci. Pamietaj tylko, ze gra wbrew tren-
dowi wymaga btyskawicznych dziatan, catkowitej koncentracji oraz nerwéw ze stali.

Okreslanie wtasciwych ram czasowych

Za pomoca wiekszo$ci wskaznikéw mierzy sie zmiany cen i wolumenu w odnie-
sieniu do ich uprzednich pozioméw w okreslonych ramach czasowych, takich jak
12 lub 21 dni.

W wiekszos$ci przypadkow istnieja sprawdzone w testach ramy czasowe, w ktdrych
dany wskaznik jest najskuteczniejszy. W wiekszosci programoéw ta informacja
g znajduje zastosowanie w postaci proponowanych ustawien domys$lnych. Sg one
ZAPAMIETA) tylko punktem wyjscia i gdy ustawienie 12-okresowe nie sprawdza sie na Twoim
wykresie, mozesz bez skrepowania poda¢ inng liczbe okreséw. 12 okreséw jest
ustawieniem domys$lnym, poniewaz analitycy, uznali, Ze jest to optymalna liczba
dla tego wskaznika na podstawie tysiecy przebadanych wykreséw cen. Pamietaj
o0 réznicy miedzy ramami czasowymi do analizy, czyli na przyklad liczbg dni,
z ktorych dane uwzgledniasz we wskazniku, a czestotliwoscig handlu. Korzystanie
z 12-dniowego wskaZnika impetu nie oznacza, ze musisz dokonywac transakeji
co 12 dni. Oznacza to tylko tyle, Ze na tym walorze analiza 12 okreséw wstecz,
liczac od dzisiaj, zapewnia najbardziej pozyteczne informacje. Wiekszo$¢ wskaz-
nikéw i formacji mozna rozciagna¢ od kilku minut do wielu dni, lub nawet mie-
siecy, z kilkoma wyjatkami. Raczej nie postuzylbys sie wskaznikiem impetu,
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analizujac na przyklad okres miesieczny, lecz méglbys go uzy¢ do okresu tygo-
dniowego lub krétszego. Linie wsparcia i oporu mozna wyrysowa¢ na wykresie
obejmujacym dowolny interwat, a formacje takie jak glowa z ramionami mozesz
zaobserwowaé zaréwno na wykresie ztozonym ze stupkéw jednogodzinnych, jak
i takim, ktéry obejmuje dane roczne. Technologia umozliwia graficzne przedsta-
wienie wskaznika na wykresie, ktory tradycyjnie uwzglednial interwat (powiedzmy)
12 dni — lecz dzisiaj moze to by¢ 12 okreséw o dowolnej dtugosci, na przyktad
12 stlupkéw pietnastominutowych. Wielu traderéw zostawia ustawienia do-
myslne swoich wskaznikéw w systemie tworzenia wykresow i korzysta z nich we
wszystkich ramach czasowych.

fraktalny charakter cen — dziwne i niesamowite zjawisko polegajace na tym,
ze bez oznaczenia osi nie da si¢ powiedzie¢, czy masz do czynienia z serig stupkéw

meamieny  15-minutowych, czy serig dziennych stupkéw z catego miesigca. Stupki z jed-
nego dnia s3 jak mikrokosmos slupkéw z tygodnia lub miesigca. Traderzy re-
aguja na zmiany ceny w regularny, konsekwentny i powtarzalny sposob niezaleznie
od ram czasowych.

0 Mozliwos¢ stosowania wskaznika w dowolnych ramach czasowych odzwierciedla

terminowego inwestora, ktory dokonuje maksymalnie dwéch transakeji rocznie,
a nastepnie odkry¢ prawdziwg wiez ze wskaznikiem, ktdry sprawdza sie dosko-
nale przy analizie Twoich ulubionych waloréw, lecz zaktada 10 — 20 transakcji
rocznie. Z pewnoscia nie chciatbys$ zignorowa¢ wskaznika, ktory , przynalezy” do
jakichs$ ram czasowych, tylko dlatego, ze juz przypisates sie do innych. Wskaznik
moze by¢ bardziej elastyczny, niz Ci sie na poczatku wydaje. Mozesz korzystaé ze
wskaznikéw krotkookresowych do transakcji na dtuzsza mete i odwrotnie.

Q Porzu¢ mysl o tym, ze znasz swoje ramy czasowe. Mozesz uwaza¢ sie za dtugo-

WSKAZOWKA

Sygnaty generowane przez wskazniki

Wskazniki skonstruowano po to, by generowaly sygnaty kupna i sprzedazy, cho-
ciaz w wielu przypadkach sygnal bywa raczej ostrzezeniem i nie prezentuje jed-
noznacznej decyzji traderskiej. Wskazniki generuja sygnaly na trzy opisane po-
nizej sposoby, czyli poprzez przeciecia, osigganie pewnego granicznego poziomu
oraz zbiezno$¢ i rozbieznosc.

Przeciecia

Termin przeciecie oznacza sytuacje, w ktorej jedna linia przecina inng linie.
Przeciecia w analizie technicznej obejmujq nastepujace przypadki:

P> Cena przecina ustalony historyczny poziom odniesienia (wiecej na ten temat
nieco dalej w tym rozdziale, w sekgcji ,Ustalanie historycznych pozioméw
odniesienia”).

P> Cena przecina wskaznik lub wskazZnik przecina cene (wiecej o oporze
i wsparciu w rozdziale 10., a o $rednich kroczacych w rozdziale 12.).
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P Jedna linia wskaZnika dwuliniowego przecina drugg (wiecej o wskazniku
MACD, czyli zbieznosci/rozbieznosci srednich kroczacych — ang. moving average
convergence/divergence — znajdziesz w rozdziale 13.).

W wiekszos$ci przypadkéw — nie we wszystkich — sytuacja, w ktorej cena prze-
kracza dany poziom wskaznika, nazywana jest przebiciem (ang. breakout), ktore
jest jedna z najwazniejszych koncepcji w analizie technicznej. Na przyklad, gdy
cena wykroczy poza broniaca sie dtugi czas linie oporu, traderzy techniczni mé-
wig, ze przebila swdj poprzedni zasieg i teraz granicg jest tylko niebo — dopoki
nie ustali sie nowy zasieg. Zwykle warto skrupulatnie obserwowa¢ przebicia i je
mierzy¢. Jesli linia oporu wyznacza poziom 10 zl, a cena osiggnie 12 z}, mamy
przebicie. Ale mamy je réwniez wtedy, gdy cena osiagnie 10,05 z1.

Stowo przebicie odnosi sie do stojacej za ruchem cenowym psychologii tlumu.
Jesli nastepuje przebicie linii oporu, oznacza to, Ze zatriumfowaly byki. Stado
wylamato brame do zagrody i hasa po pastwisku. Jezeli nastapito przebicie linii
wsparcia, niedzwiedzie przedostaly sie do Twojego ogrédka, demolujac ogrodzenie
i wszystkie Twoje rdze, hodowane specjalnie na konkurs. Przebicie niekoniecznie
musi oznacza¢ odwrdcenie trendu — czasami jest sygnatem potwierdzajacym fakt,
iz trend nabiera impetu lub mija jakie$ poziomy odniesienia.

Zasieg

Oscylatory, o ktorych pisze w rozdziale 13., wskazujg, gdzie znajduje sie dzisiejszy
kurs wzgledem poprzedniego zakresu wahan. Oscylatory zazwyczaj bazuja na skali
od 0 do 100, od —100 do 100 lub innej wariacji z wykorzystaniem liczby 100.

Okazalo sie jednak, ze ceny rzadko ocierajg sie¢ o warto$ci graniczne i zwykle
mieszczg sie w przedziale od 20 do 80% calkowitego zasiegu, dlatego traderzy
nanosza linie na poziomie 20% maksymalnego zasiegu i druga na poziomie 80%
(lub w niektérych przypadkach od 10 do 90%). Kiedy wskaznik zbliza sie do ktorejs
z tych granic, cena jest bliska wartosci skrajnej poprzednio ustalonego zakresu
wahan. Jest to ostrzezenie przed wykupionym lub wyprzedanym rynkiem i po-
tencjalng korekta lub odwréceniem trendu.

Zbieznos€ i rozbieznos¢

Termin zbieznos¢ odnosi sie do linii dwdch wskaznikow, ktdre zbliZajg sie do siebie,
jak na przyklad wtedy, gdy linie oporu i wsparcia zbiegaja sie, tworzac w ten
sposob wierzchotek trojkata (patrz rozdziat 9.), lub wtedy, gdy linie dwéch sred-
nich kroczacych sa sobie coraz blizsze (patrz rozdziat 13.), co oznacza, ze rdz-
nica miedzy ich warto$ciami jest coraz mniejsza. Zbieznos¢ zazwyczaj suge-
ruje, ze cena zaczyna ksztattowac sie w trendzie bocznym lub zakres jej wahan
jest coraz wezszy, albo jedno i drugie. Z kolei trend boczny zwykle prowadzi do
przebicia, chociaz czasem trwa to bolesnie dtugo. Zbieznos¢ nie sugeruje zadnej
konkretnej decyzji traderskiej i raczej stuzy jako sygnatl ostrzegawczy przed po-
tencjalng zmiang w kierunku lub sile trendu.
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Rozbieznos¢ z kolei odnosi sie do linii dwdch wskaznikéw, ktére oddalaja sie od
siebie, jak na przyklad wtedy, gdy zwieksza sie odstep pomiedzy liniami dwdch
$rednich kroczacych. Rozbiezno$é opisuje tez sytuacje, w ktérych cena i wskaz-
nik podazaja w przeciwnych kierunkach, i wlasnie to jej zastosowanie jest naj-
popularniejsze i najbardziej przydatne. W szczegdlnosci wskazniki impetu tak
interpretuja czesci sktadowe stupka cenowego, ze zwracaja stope zmian ceny, a na-
chylenie linii tego wskaZnika stanowi wyrafinowang miare sily trendu. Kiedy cena
nadal ro$nie (osiagajac coraz to nowe szczyty), podczas gdy wskaznik impetu
zaczyna spadac (réznica pomiedzy kolejnymi szczytami zmniejsza sie), wtedy
nastepuje rozbieznos¢ ceny i wskaznika. Niemal zawsze stanowi to sygnat ostrze-
gawczy, ze rosnaca cena wkrotce przestanie rosnac.

technicznej i czyms$, co powiniene$ traktowac jako ostrzezenie przed potencjalng
zmiang trendu, chociaz z tym wskaznikiem, jak i ze wskaznikiem zbieznosci, nie

IAPAMIETA]  wigZe sie zadna jednoznaczna regula traderska. Godnym uwagi przykladem roz-
bieznosci pomagajacej w podejmowaniu decyzji traderskich jest rozbieznos¢ na
wolumenie. Wiecej o wolumenie znajdziesz w rozdziale 3.

0 Rozbieznos¢ jest jednym z niewielu wskaznikéw wyprzedzajacych w analizie

Ustalanie historycznych
poziomoéw odniesienia

Niektoére cechy wykresu cen sg niezalezne od wskaznikéw. Kazdy szereg cenowy
ma historyczne maksima i minima, ktdre nie s wskaznikami, chociaz moga
stuzy¢ jako wskazéwka odnosnie do przyszlego zachowania ceny (na przyklad
maksimum lub minimum 52-tygodniowe lub globalne). W niektérych przypad-
kach musza ming¢ cale lata, nim taki wynik zostanie poprawiony. Historyczny
poziom dziala jednoczes$nie jak magnes — przyciagga niektérych traderow per-
spektywa pokonania go — i jak bariera. Wahanie przed naruszeniem takiego
poziomu ceny moze si¢ przedtuzaé, co dowodzi, ze traderzy maja pelng $wiado-
mo$¢ jego istnienia. Poza historycznym maksimum i minimum cze$¢ analitykéw
lubi sprawdzaé¢ maksimum i minimum z ostatnich trzech lub pieciu dni. Wiek-
szo$¢ postrzega dlugoterminowe $rednie kroczace (20-, 50- i 200-dniowe) jak
poziomy odniesienia.

nia wskaZnikow. Jesli rosngca $rednia kroczaca nagle z niewyjasnionych powo-
doéw ulega coraz wiekszemu splaszczeniu, zwieksz zakres przedzialu czasowego,

wskazowkn W jakim badasz zmienno$¢ cen, aby sprawdzic, czy cena aby nie zbliza sie do hi-
storycznego poziomu odniesienia. Rynek bedzie testowat ten poziom. Jesli préba
wybicia sie nie powiedzie, spodziewaj sie korekty lub nawet odwrodcenia tren-
du. Jezeli nastapi przebicie, spodziewaj sie dalszych wzrostow z wiekszym impetem
i solidnych zyskow.

Q Poziomy historyczne sa zaréwno przyczyna, jak i skutkiem dziwnego zachowa-
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Wyboér wskaznikéw

Dobre wiesci s3 takie, ze wszystkie wskazniki dziatajg, przynajmniej od czasu
do czasu. Srednie kroczace dzialaja. Przebicie kanatu trendu dziata. Granie w prze-
dziale czasowym od trzech do pieciu dni z wykorzystaniem analizy wykreséw
swiecowych takze sie sprawdza. Ale wskazniki tylko wskazujg. One nie dyktujg
przyszlych pozioméw cen. Przede wszystkim z powodu tego potwora — szumu.
Ale takze ze wzgledu na pojawianie sie¢ nowych wiadomosci i ich interpretacji.

niach zwigzanych ze wskaznikami. Mowi sie, ze analitycy techniczni poszukuja
Swietego Graala, czyli jednego doskonatego wskaznika (lub kombinacji kilku),

TAPAMIETA ktéry bylby niezawodny w 100%. Taki wskaznik nie istnieje. Jednym z powodow,
dla ktérych on nie istnieje, jest fakt, ze Ty rdznisz sie od innego gracza. Co réwnie
wazne, i Ty zmieniasz sie z czasem. Wskaznik, ktérego uzywates 10 lat temu, gdyz
zapewniat spore zyski, teraz moze wigzac¢ sie dla Ciebie ze zbyt duzym ryzy-
kiem. Innymi stowy, wskaznik jest tylko tym, czym sie stanie w Twoich rekach
— okresla go sposéb, w jaki Ty go wykorzystasz.

o Zardéwno poczatkujacy, jak i starzy gietdowi wyjadacze zapominajg o ogranicze-

Jest takie stare powiedzenie: ,,Daj 12 analitykom technicznym nowy wskaznik,
a po roku otrzymasz 12 réznych wynikéw finansowych”. Sposéb uzycia przez Ciebie
wskaznika nie jest wyznaczony przez sam wskaznik, ale przez Twoje zasady tra-
dingu. Wskazniki i reguly gry gieldowej laczy taka relacja, jaka laczy jajko i kure
— nie wiadomo, co z czego sie wzielo. Wybdr wskaznikéw zalezy nie tylko od ich
cech, lecz takze od regut traderskich, jakich trzeba przestrzegac, zeby zrobic¢ z da-
nego wskaznika maksymalny uzytek.

Przykladowo, lubisz korzysta¢ z danego wskaznika, ale wiesz, ze generuje zbyt
wiele sygnatéw do przeprowadzenia transakcji w ustalonym przedziale czasowym,
wiec nie przeprowadzasz jej za kazdym razem. Uwazaj, by 6w proces selektyw-
nego podejscia do wynikow, czyli tzw. cherry-picking, nie wszed} Ci w krew, bo ze
wzgledu na prawo wielkich liczb pewnego dnia sie to na Tobie zemsci. Wskazniki
nie sa skuteczne za kazdym razem, ale nie jeste§ w stanie przewidzieé, kiedy
beda nieskuteczne. Nie wiesz takze, kiedy zaskocza Cie gigantycznym i zyskow-
nym przebiciem. Innymi stowy, musisz im ufa¢, a jesli im nie ufasz, nie ignoruj
ich, tylko znajdZ inne. Albo zamiast ignorowa¢ niektére sygnaly na podstawie
osobistych osadéw, zweryfikuj je za pomoca drugiego wskaznika. Wiecej o faczeniu
wskaznikéw znajdziesz w rozdziale 16.

ignorowanie. Pomijanie na chybit trafit niektérych sygnaléw to strzal w kolano.
Dopuszczasz z powrotem emocje, a co wiecej, nie osiggnawszy spodziewanych
wskazowka  Zyskow, wine zrzucisz na wskaznik. Na szczescie, wskazniki sa dosy¢ elastyczne.
Mozesz je dostosowaé do swojego stylu gry, miedzy innymi do czestotliwosci za-
wierania przez Ciebie transakcji. We wskaznikach chodzi o analize ruchéw ceny,
natomiast w regutach tradingu chodzi o Ciebie i Twoja odpornos¢ na ryzyko.

Q Modyfikowanie wskaznik6w za pomoca regut tradingu jest zawsze lepsze niz ich

ROZDZIAL 4 Zdobadz przewage dzieki wskaznikom 93

Kup ksigzke Pole¢ ksigzke


http://onepress.pl/page54976~rf/anteb4
http://onepress.pl/page54976~rt/anteb4

Twoje reguty musza by¢ odpowiednie dla wybranych wskaznikow. Krotko mo-
wigc, nie wybieraj wskaznikow, za ktérymi nie jeste$ w stanie podazy¢, na przyktad
wskaznika impetu, ktory generuje 50 sygnaléw w miesigcu, gdy Ty nie masz czasu
ani ochoty na tak czeste transakcje.

Szczegotowe testy wskaznikow

Jesli chcesz sie przekona¢, czy dany wskaznik bedzie dla Ciebie odpowiedni, mu-
sisz przede wszystkim przetestowac, jak sprawdzat sie w przesztosci. Wiadomo, ze
formacje cenowe beda sie powtarzaly, gdyz psychologia tlumu raczej sie nie
zmienia. Optymalizacja to proces sprawdzania hipotezy na danych z przeszlosci,
czyli testowanie wsteczne w celu ustalenia parametru, ktory najlepiej sie sprawdzat.
W praktyce termindw optymalizacja i testowanie wsteczne uzywa sie zamiennie.

Testowanie to zto konieczne, bo gdy wchodzisz w nowy walor, nie wiesz, ktorych
wskaznikéw uzy¢ i z jakimi parametrami. Dlatego w ramach podej$cia empirycz-
nego wyprobuj rézne wskazniki i parametry, zeby przekonac sig, co dziala.

Dodam od siebie, ze testowanie wsteczne to po prostu zlo, bo zdrowy rozsadek
podpowiada nam, ze nigdy nie uzyskamy dokladnie takich samych warunkéw i to,
co sprawdza sie na danych historycznych, niekoniecznie sprawdzi sie w przy-
szloSci. Przeprowadzanie takich testéw w celu znalezienia dobrych wskaznikéw
i optymalnych parametréw daje nam zludne poczucie dokladnos$ci i wiarygod-
nosci. Jesli chcesz wykonac takie testy i uzyska¢ wszystkie dane na temat dziatania
wskaznika, potrzebujesz wlasnego programu analitycznego. Serwisy internetowe
i wiekszo$¢ platform brokerskich nie oferuja opcji analizy wsteczne;j.

Konstruowanie testu wstecznego
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Analiza wsteczna jest cennym ¢wiczeniem, ktére pozwala oceni¢ potencjat nieza-
wodnosci danego wskaznika, kiedy nie masz pewnosci, czy on w ogdle zadziala.
Analiza wsteczna z wykorzystaniem programu komputerowego jest lepsza niz
ogladanie wielu wersji wskaznika na wykresie, gdyz dobry program przedstawi
wszystkie potrzebne wyniki, natomiast wzrok nie przedstawi Ci zadnych. Ponizej
opisuje cztery najwazniejsze sposoby testowania.

Popularnym sposobem rozpoczecia testéw wskaznikéw na swoim walorze
jest sprawdzenie przecinania przez cene Sredniej kroczacej. Celem takiej ana-
lizy wstecznej jest znalezienie wartosci x, czyli liczby dni dla sredniej kroczacej,
ktéra zapewnia najwyzsze zyski przy wykorzystaniu tej reguly przecinania sie
(patrz rozdziatl 12.). Nasza formalna hipoteza brzmi tak: ,,Jesli kupisz akcje spétki
XYZ za kazdym razem, gdy ich cena przekroczy poziom x-dniowej $redniej kro-
czacej, a sprzedasz za kazdym razem, gdy cena ta spadnie ponizej tego poziomu,
taka regula transakcyjna bedzie stale i powtarzalnie zyskowna”.
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Prawie kazdy komputerowy program analityczny umozliwia wyszukanie opty-
malnej Sredniej kroczacej i przedstawienie gotowego wyniku w kilka minut.
W moim przypadku nakazalam programowi sprawdzenie kazdej Sredniej kroczacej
od 10 do 50 dni w ostatnim 1000 sesji, zeby sprawdzié, ktora zapewnitaby naj-
wieksze zyski na akcjach XYZ (nazwe pomijam, bo nie jest tu istotna). Zazna-
czytam mozliwos¢ tylko dlugiej sprzedazy, ale mozna przetestowac takze sprzedaz
krotka, jesli mamy mozliwos¢ realizowania takich transakcji. W tabeli 4.1 zawarte
s trzy najlepsze wyniki, jakie otrzymatam.

TABELA 4.1. Wyniki z analizy wstecznej przeciecia $redniej kroczacej przez cene akcji spdtki XYZ

Liczba ses;ji p .
. Sredni zysk/strata Zysk . ..
uwzglednionych Liczba transakcji
. - . (USD) wzgledny

w Sredniej kroczacej

10 1,56 68,60% 178

31 3,02 59,34% 32

35 3,32 61,69% 47

OSTRZEZENIE

Kup ksigzke

Tabela 4.1 pokazuje, ze gdybys byt sktonny do przeprowadzenia 178 kompletnych
transakcji w okresie tysigca sesji, czyli kupowalbys i sprzedawat srednio co dwa
tygodnie, to postugujac sie 10-sesyjna srednig kroczacg, zarobilbys 68,6%. Czy
to dobry wynik? Jednym ze sposobéw na sprawdzenie tego jest poréwnanie tej
strategii do strategii ,,kup i trzymaj”, a wiec takiej, wedle ktérej kupujesz w pierw-
szym dniu, a sprzedajesz zaraz po uplynieciu 1000 dni. W tym przypadku pro-
gram analityczny zwrécil wynik na poziomie 43,4%, a wiec za caly ten trud
obracania akcjami zyskale§ dodatkowe 25,2 punktu procentowego. Przy 10 000 zt
kapitatu poczatkowego jest to 2520 zk. Ale czy aby na pewno? Nie. Aby uzyskaé
realistyczny wynik, trzeba odjaé prowizje maklera i inne koszty.

Dobrze jest ocenia¢ wyniki testu wstecznego po uwzglednieniu poslizgu cenowego,
czyli po potraceniu kosztéw transakcji i skutkow tego, ze nie widzimy na ekranie
faktycznej ceny transakcyjnej. Sprawdzenie wynikow wskaznika po uwzglednieniu
poslizgu czesto sprawia, ze na pozor zyskowna regula traderska staje sie regula
stratng. Po odjeciu kosztow transakcji i poslizgu cenowego wyniki z tabeli 4.1 dia-
metralnie sie zmienia! To dlatego, ze duza liczba transakcji w najlepszym wyniku
przeklada sie na wyzszy koszt oplat za transakcje. Okazuje sie, Ze najoptymal-
niejsza Srednia kroczaca to ta 31-dniowa (a nie 10-dniowa), najoptymalniejsza
liczba transakcji to 32 (a nie 178), a zysk spada wowczas do 49,3% (z 68,6%). To
tylko 5,9% wiecej niz w strategii ,kup i trzymaj”. Czyli zamieniliSmy olbrzymia
liczbe transakcji na mniejszy zysk. Jaki byltby teraz Twdj wybor?
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Pozostate trzy sposoby testowania

W naszym prostym tescie przeciecia sredniej kroczacej wzietam pod uwage tylko
jedno kryterium doboru wskaznika — procentowy zysk. Ale procenty to nie
wszystko. Gdyby byly jedynym celem, mogloby sie zdarzy¢, ze przyjmiemy re-
gule, na ktérej 100 razy stracimy i 10 razy zyskamy. Wystarczy, ze te 10 razy
zrekompensuje nam straty poniesione na 100 stratnych transakcjach. My jednak
szukamy sposob6w na systematyczng gre, a nie na zlapanie 10 okazji, ktore
moga sie nie powtérzy¢ w ciagu kolejnego 1000 sesji. Dlatego zwracamy uwage
takze na liczbe wygranych transakcji w pordwnaniu z przegranymi i ich $rednia
proporcje. Zalezy nam na minimalnej liczbie stratnych transakcji oraz uzyskiwa-
niu wiekszego zysku z przecietnej zyskownej transakcji, niz tracimy na przecietnej
stratnej transakcji. Aj! To w sumie cztery Kkryteria, jakie nalezy uwzglednic¢ w tescie
wstecznym, aby wybrac¢ najlepsze dla nas parametry.

musial mysleé¢. Nawet gdy uwzglednisz koszty transakcyjne i koszty poslizgu ce-
nowego, nadal musisz wybra¢ miedzy parametrami sygnalizujacymi wiecej lub

ostRzezenie mniej transakcji oraz uzyskujacymi wiecej zwycieskich transakcji niz przegra-
nych i lepsza proporcje wygranych do przegranych. Prawie nigdy nie znajdziesz
parametréw dla wskaznika, ktore spetniatyby te wszystkie kryteria jednoczesnie.
Kompromis jest Twoja przyszloscia.

e Z testéw wstecznych nigdy nie uzyskasz superwskaznika, przy ktérym nie bedziesz

Naprawiamy wskaznik

Zatézmy, ze Twoim priorytetem jest zysk procentowy. Co jest na drugim miejscu?
Wiekszos$¢ osdb podaje zredukowanie stratnych transakcji, co jest prawidtowym
wyborem. Najlepszym sposobem na zredukowanie liczby takich transakcji jest
dodanie wymogu potwierdzenia sygnalu, na przyklad za pomoca wskaznika
impetu lub sity wzglednej. Drugi wskaznik jako potwierdzenie sygnatu kupna lub
sprzedazy zmniejszy liczbe transakcji o 30 — 50% bez nadmiernej redukcji zysku.
A poniewaz eliminowane przez wskaznik impetu s3 zazwyczaj transakcje stratne,
poprawi sie réwniez proporcja wygranych do przegranych.

Twoje zadanie nie koriczy sie na ustaleniu parametrow dla Twoich wskaznikéw.
Testy wsteczne sg hipotetyczne. Tak na dobrg sprawe, to nie dokonate$ tych
transakcji. Aby uzyska¢ bardziej realistyczne wyobrazenie o skutecznosci reguty
handlu w oparciu o wskaznik, przetestuj ja na danych historycznych, a nastepnie
zastosuj do danych spoza wybranego zakresu. Wyniki z tabeli 4.1 zostaly uzyskane
na podstawie danych z 1000 dni. Teraz powinnam przetestowac wybrane parametry
na kolejnych 500 dniach, czyli przeprowadzié¢ tzw. test walk forward. Jesli wyniki
z analizy reguly w nowym okresie s3 mniej wiecej podobne, mozna uznac, ze
regula jest solidna, to znaczy sprawdza sie w réznych warunkach.
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Szacujemy ryzyko testowania wstecznego

Kup ksigzke

Wada testowania wstecznego jest to, ze wybrany parametr jest idealny wylacznie
w przesztosci, co Swietnie podsumowuje powiedzenie, ze kazdy jest madry po fakcie.
Taki parametr jest precyzyjny, ale niespecjalnie przydatny. Krytycy testowania
wstecznego zwracajg uwage na to, ze nawet gdy wskaznik okaze sie solidny na
podstawie danych z kolejnych 500 dni, to gdy sprawdzimy go na danych z tych
wszystkich dni tgcznie, uzyskamy zupelnie inny wynik. Mozna zwariowac, pod-
dajac wskazniki w kétko testom wstecznym, a i tak nigdy nie znajdzie sie para-
metru, dla ktdrego wskaznik zwraca podobne wyniki.

Niska wiarygodnos$¢ spada jeszcze bardziej, jesli natozysz na wskaznik filtry. Na-
zywa sie to dopasowywaniem krzywych, czyli manipulacja sprawiajaca, ze wskaznik
idealnie pasuje do danych historycznych. Prawdopodobienstwo niezawodnosci tego
wskaznika w przyszlosci jest niskie, gdyz rynek jest dynamiczny i sie zmienia.

Kluczowy wniosek: nie licz na to, ze odkryjesz magiczna liczbe dla swoich wskaz-
nikéw. Wiasnie z tego powodu wielu traderéw zostawia oferowane w programach
i serwisach internetowych wartosci domyslne. Tak czy siak, polecam przepro-
wadzanie testéw wstecznych, gdyz jest to bardzo pouczajace doswiadczenie. Nie
tylko lepiej poznasz dziatanie wskaznikéw, lecz takze dowiesz sie wiele o sobie
i swoich preferencjach dotyczacych ryzyka. Na przyktad poczatkowo mozesz sadzic,
ze zalezy Ci na maksymalnym procentowym zysku i jestes gotéw zignorowac
spore straty, jesli koniec koncéw zdobedziesz spore profity. Ale gdy zobaczysz,
ze Twoj ulubiony wskaznik prowadzi do utraty 20% kapitatu kilka razy w roku,
mozesz nagle zacza¢ preferowaé¢ mniej agresywny wskaznik, na ktérym tracisz
tylko 5% na kazdej stratnej transakcji. Wybor wskaZznika za pomoca testow wstecz-
nych to nie tylko poszukiwania naukowe, lecz takze odkrywanie siebie.

Testowanie wsteczne wypadlo w ostatnich latach z lask, przypuszczalnie dlate-
go, ze wymaga olbrzymich nakladéw bardzo czasochtonnej pracy i w idealnej
sytuacji powinno sie je regularnie powtarza¢. W minimalnym scenariuszu dazysz
do uzyskania najlepszej kombinacji uwzgledniajacej zysk procentowy, proporcje
wygranych do przegranych i liczby transakcji wygranych i przegranych, a do
tego chcesz, zeby uzyskany wskaznik sprawdzat sie w wielu réznych warunkach.
To do$¢ wysublimowane pragnienie o czesto osobliwych konsekwencjach. Doda-
nie kolejnych wskaznikéw dla uzyskania potwierdzenia znacznie zwieksza na-
klady pracy. Jesli znasz sie na programowaniu i radzisz sobie z liczbami, mozesz
modyfikowaé parametry kilku wskaznikéw w celu uzyskania niezwykle zyskow-
nego systemu traderskiego. Zajmujac sie tym, musisz jednak zrezygnowac z in-
nych zajec, takich jak obserwowanie cen w celu wczucia sie w rytm rynku. Znam
geniuszy matematycznych, ktérzy opracowali niezwykle zawile zestawy wskaz-
nikow i obsesyjnie je dopracowujg — lecz nie dokonujg zadnych transakcji.
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Odkryj sekrety najsprytniejszych traderéw

Podstawowe reguty analizy technicznej umozliwiajg madrym traderom inter-
pretowanie informacji z rynku w celu maksymalizowania zwrotéw z inwestycji.
W czwartym wydaniu poradnika zawodowa analityczka i prognostyczka rynku
wyjasni Ci, jak samodzielnie stosowac te reguty, bez potrzeby polegania na
ekspertach. Dzieki tej ksigzce zrozumiesz podstawy, odkryjesz przydatne wzory,
poznasz aktualne teorie na temat trendéw rynkowych i doszlifujesz umiejetnosc
dostrzegania kluczowych wskaznikéw. Zapoznasz sie nawet z pierwszg od wielu
dekad innowacjg w sporzgdzaniu wykresow!
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